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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowdp8le

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spoéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska , woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-20dary

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczegrgii elektrycznej, z wyikiem dziatalngci
ustugowej,

- dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztattownikowwvedrzyw sztucznych,

- produkcja opakow®az tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztuczamyc

- produkcja wyrobéw pozostatych z mineralnych swow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobéw pozostata, gdzie indziej niaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk tezzmyich,

- pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomi@i na wtasny rachunek,

- reklama,

Organ prowadzacy rejestr : Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospoday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2008r do 31.03.2008r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2007r do 31.03.2007r

1.3 Sprawozdanie finansowe spoazizone zostato wg. Midzynarodowych Standardéw Rachunkowsci.
1.4 Wiadze spoiki

Zarzad Spoiki

Filip Regulski — Prezes Zaydu,
Robert kecza — Wiceprezes Zajdu
Robert Glak — Cztonek Zargu

W dniu 7 stycznia 2008 r. Mariusz Wrébel zlbrezygnact ze stanowiska prezesa spéiki i na jego miejscaRad
Nadzorcza wybrata p. Filipa Regulskiego. Rada Nawdzoustanowita réwnietrzyosobowy sklad zagdu i na
cztonka zargdu wybrata p. Robertadaka.

Rada Nadzorcza

Sklad Rady Nadzorczej do dnia 18.04.2008:
Lestaw Kula - przewodniezy Rady Nadzorczej - rezygnacja z dniem 18.04.2008
Leszek Szwedo — zagica przewodnicego RN
Jacek Ksizkiewicz - rezygnacja z dniem 18.04.2008 r.
Jarostaw Gross - odwotanie z dniem 18.04.2008 r.
Krzysztof Durczak - rezygnacja z dniem 18.04.2008 r
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W dniu 18.04.2008 r. odbyto esiWalne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoiki, ktore enilo sktad Rady
Nadzorczej.

Aktualnie w sktad Rady Nadzorczej wchadz

Mirostaw Kalicki — przewodnicxy Rady Nadzorczej

Leszek Szwedo — zasgica przewodniccego Rady Nadzorczej

Rafat Gebicki

Cezary Gregorczuk

Andrzej Rabenda

Dawid Sukacz

Renata Szwedo

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt. zt i sktada 3 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéctmominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsig w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:

360 300 akcji serii A na okaziciela

240 200 akciji serii B na okaziciela

254 605 akciji serii C na okaziciela

18 458 akcji serii D na okaziciela

8.735.630 akcji serii E na okaziciela. Rejestrakggiaerii E nastpita 28.02.2008 r.

llos¢ akcji i ilos¢ gtosbw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.

2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 31.03.2008

Relpol jest jednostkdominujca w grupie kapitatowej i sposgza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Produkcja i sprzedaz Handel artykutami Dziatalnos¢ pozostata
przekaznikéw elektrotechnicznymi
Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol BG Relpol M Relpol Holding Ponar Corporate
Zary Wilno (Litwa) Warna (Bulgaria) | | |  Minsk (Biator) Zary Center Sp. z 0.0.
100% 52% 60% 51% Wadowice
jednostka dominuca 25,5%
DP Relpol Altera Relpol Elektronik Relpol Eltim Relpol France
Czerniachéw (Ukrainal Mirotowice Dolne Sankt Petersburg | | | Pary: (Francja)
51% 100% (Rosja) 51%
60%
Relpol Ltd Relpol Hungary
Luton (WIkp. Brytania)] | | Budapeszt (Wgry)
51% 100%
Relpol Altera
Kijow (Ukraina)
51%
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Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol

2.1 Wykaz spotek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

Relpol S.A. — jednostka domiaup — metoda petna
Relpol Baltija - metoda petna

Relpol Eltim Sp. z 0.0. — metoda petna

Relpol France - metoda petna

Relpol Ltd - metoda petna

Relpol Holding Sp. z 0.0. — metoda pelna

ogkrwnrE

2.2 Spotki wyhczone z konsolidacii

1. Relpol M - spoétka zakea z siedzib w Minsku. Kapitat zaktadowy 1 tys. zi, przychody ze sgiay
za pierwszy kwartat 2008 r. 808 tys. zt. Stratda26,7 tys. zt.

2. Relpol BG - spotka zatra z siedzibhw Warnie. Kapitat zakladowy 10 tys. zt,

3. Relpol Hungary - spétka zalea z siedzitp w Budapeszcie. Kapitat zakltadowy 43 tys. zt, pimydy
za pierwszy kwartat 2008 r. 282 tys. zt. Zysk n€Xfeb tys. zt.

4. Relpol Altera — spotka zalea z siedzih w Kijowie. Kapitat zaktadowy 1.215 tys. zi, prayady ze
sprzeday za cztery kwartaty 2007 r. 1026 tys. zt. Zysk odlt tys. zt. Spotka od kaa Ill kw. 2007 r.
nie prowadzi dziatalnizi handlowe;.

5. Relpol Elektronik - spéika zalea z siedzibh w Mirostowicach Dolnych, Kapitat zaktadowy 50 ty$.
Spéika rozpocga dziatalngé w Il kw. 2007 r.

6. DB Relpol Altera spoétka zatea z siedzilp w Czerniachowie Przedmiotem dziataloi spotki jest
produkcja oraz sprzed@rzekanikdw.

7. Ponar Corporate Center Sp. z 0. 0., siedzibaasldiicach, spétka zostata powotana 23 sierpnia 2007
r. by usprawni budowe grupy kapitatowej grupy kapitatowej Ponar.

Spoiki wylaczone z konsolidacjiasspétkami matymi, nie magymi istotnego wptywu na wyniki
skonsolidowane. Dodatkowo pozyskanie informacjzbg¢enych do prawidtowego i rzetelnego etip
tych jednostek konsolidagji sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego ziIMSR
wymaganiami Komisji Papieréw Waktiowych, whze sk z poniesieniem niewspétmiernie wysokich
kosztéw, w stosunku do kapitatow wiasnych tych fEstak.

Relpol dizy do obgcia konsolidagj calej grupy kapitatowej i sukcesywnie wélaav tych
spotkach jednakowe zasady rachunkéeidsprawozdawczei.

2.3 Relpol nie posiada wewgtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spandzajacych
sprawozdanie finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostato spgdzone przy zataeniu, ze podmioty z grupy kapitatowej
beda kontynuowaly swoja dziatalnosé w przyszicci.
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3. Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowago

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Zal kwartat | Zal kwartat Za 1l kwartat Zal kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2008] od 01.01.2007| od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 31.03.2008] do 31.03.2007| do 31.03.2008 | do 31.03.2007
RACHUNEK WYNIKOW
Przychody netto ze sprzeggoroduktoéw, towaréw i materiatow 21 27| 23 280 ™9 5 960
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 414 635 114 16B
Zysk (strata) brutto 1181 352 332 90|
Zysk (strata) netto 990 232 278 59
PRZEPLYWY PIENI EZNE
Przeptywy pienizne netto z dzialalrigi operacyjnej 673 1853 189 474
Przeptywy pienizne netto z dzialalrigi inwestycyjnej -1 010 -1 709 -284 -43p
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 29 823 -2 20 8 38B -5¢4
Przeplywy pienizne netto, razem 30 034 -2 053 8 443 -52
BILANS
Aktywa razem 125 769 95 395 35 67] 24 658
Zobowizania i rezerwy na zobow#ania 46 182 53 29( 13 09B 3712
Zobowhizania diugoterminowe 5544 7819 1572 2 021
Zobowizania krétkoterminowe( bez rozliazenigdzyokresowych 31574 36 823 8 955 9 514
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki
dominupcej 77 994 41 391 22121 10 697
Kapitat zakladowy 48 046 4 368 13 627 1129
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 193 873 563 9 609 193 873 56B
Liczba akcji przyg¢ta do ustalenia rozwodnionego zysku 9609 193 873 563 9609 193 873 56B
Zysk zanualizowany (strata) na jedakcg zwykla (w zt / EUR) -0,77 4,19 -0,22 1,07
Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jeakcg zwykia
(w zt/ EUR) -0,77 4,19 -0,22 1,07
Zysk (strata) na jedrakci zwykla (w zt / EUR) 0,10 0,27 0,03 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykla (w zt / EUR) 0,10 0,27 0,03 0,07
Wartas¢ ksiggowa na jedmakci (w zt / EUR) 8,12 47,38 2,30 12,24
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedgakcg (w zt / EUR) 8,12 47,38 2,30 12,24
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeskci
(w zt/ EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposobb przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranyamgch finansowych na dzie€81 marca 2008
roku i odpowiednio na dzie31.03.2007 r. zyto sredniego kursu NBP obowdujacego dla euro w

tych dniach:
31.03.2008 1 euro = 3,5258 PLN
31.03.2007 1 euro = 3,8695 PLN.

= Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyzejw pienieznych w wybranych danych
finansowych za 2008 rok i odpowiednio za 2007 zeficzono wgsredniej arytmetycznej kursow
srednich, obowdzujacych na koniec kalego miesica w poszczegoélnych okresach:
dla danych za | kw. 2008 r. 1 euro = 3,5574 PLN
dla danych za | kw. 2007 r. 1 euro = 3,9063 PLN
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kafatowe;j

(w tys. ziotych)
od 01.01.2008 od 01.01.2007

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.03.2008 do 31.03.2007
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzeggproduktow, towardw i materiatow 21 27( 23 280
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 17 52¢ 18 301
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 3747 4979
Koszty sprzeday 22¢ 182
Koszty ogélnego zaszlu 381: 4119
Zysk (strata) ze sprzeday -294 678
Pozostate przychody operacyjne 3 47¢ 422
Pozostate koszty operacyjne 2732 465
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 44¢ 635
Przychody finansowe 101C 329
Koszty finansowe 27¢ 612
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 1181 352
Podatki 72 135
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalngci kontynuowanej 110¢ 217
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 0
Zysk (strata) netto na dziatakkw sprzedanej 0 0
(Zyski) straty udziatlowcéw mniejsgciowych -11¢ -15
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujacej 99C 232

Zysk (strata) netto na jedrakci (zt/szt):
- zwykia 0,1C 0,27
- rozwodnion, 0,1C 0,27
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BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne
Wartdsci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate
Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa diugoterminowe przeznaczone do sprzeds

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wtasny jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzed. akcji pourgj wartdgci nominalnej
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy
Réznice kursowe
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego

Kapitaly mniejszosci

Rezerwy na zobowgzania
Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
- w tym dtugoterminowe
Pozostate rezerwy na zobawania
- w tym dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i ppczki
Zobowiyzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowzania

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiyzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowzania
Kredyty i pazyczki
Rozliczenia midzyokresowe

SUMA PASYWOW

(w tys. ztotych)

31.03.2008r. 31.12.2007r 31.03.2007r. 31.12.2006r
(rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty) ( rok ubiegty)
45 143 45 432 42 666 41 402
31878 30 337 29 680 28 655
0 904 914

6 034 5967 7528 7334
1094 4197 944 943
56 196 883 836

6 081 4735 2727 2720
80 626 65 017 52 729 56 424
22 671 25107 25839 28 144
13261 15012 17 865 17 527
2599 3838 1994 2039
5122 13903 1085 1224
35848 6 346 5384 7 400
1125 811 562 90
0 0 0 0

125 769 110 449 95 395 97 826
77 994 31613 41 391 40 856
48 046 4 368 4 368 4 368
9590 1819 1819 1819
32 506 32501 29 605 29 605
-562 2160 1930 1930

0 0 0 0

-216 -100 116 79
-12 360 -1 006 3321 -405
990 -8 129 232 3460
1593 1884 714 714
8 856 9 262 8 231 8 096
4166 3733 3659 3546
3338 3338 3085 3085
2952 2952 2 862 2 862
1352 2191 1487 1465
0 0 0 0
5544 4181 7 819 6711
3979 2725 5789 4 956
1565 1456 1880 1515
0 150 240

31782 63 509 37 240 41 449
4 374 8419 6 763 8516
908 812 951 863
4885 6 808 5839 5779
21 407 47 246 23270 25944
208 224 417 347
125 769 110 449 95 395 97 826
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wiasnych

Stan na 01 stycznia 2007 roku
Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Opcje na akcje

Réznice z aktualizacji wyceny
Réznice kursowe-wycena udziatow

Sprzeda gruntéw- wycena wg wei godziwej

Wynik okresu
Inne

Stan na 31 marca 2007roku

Stan na 01 stycznia 2008 roku

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Emisja akcji

Sprzeda prawa wieczystegozytkowania
Rdéznice kursowe

Wycena udziatéw

Zbycie srodkéw trwatych

Strata z lat ubiegtych — kapitat mniejseob
Wynik okresu

Inne

Stan na 31 marca 2008 roku

(w tys. ziotych)

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Kapitat Réznice Zyski Kapitat wkasny Kapitat
podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji  rezerwowy kursowe zatrzymane ogoétem mniejszasci
powyzej ich wyceny
wartosci nominalnej

4 36¢ 181¢ 29 60t 193( 0 79 305¢ 40 85¢ 714
0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 37 0 37 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 232 23z 0

0 0 0 0 0 26€ 26€ 0

4 36¢ 181¢ 29 60t 193( 9 11€ 3 55:¢ 41 39! 714
4 36¢ 181¢ 32 50: 2 14¢ 0 -29t -12 40¢ 28 137 4699
0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

43 67¢ 7771 0 0 0 0 0 51 44¢ 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 79 0 78 0

0 0 0 -2 70¢€ 0 0 0 -2 70¢ 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 -1 494

0 0 0 0 0 0 99C 99C 0

0 0 5 -5 0 0 46 45 -1612

48 04¢ 9 59( 32 50¢ -562 0 -21€ -1137C 77 99 1593
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej (metoda pdrednia)
I. Zysk (strata) brutto
1. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wia@ych metod praw
wiasnaci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych

4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu nateosci

9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i
kredytow

10. Zmiana stanu rozlicaamiedzyokresowych

11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony

12. Inne korekty

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej

1. Wplywy

1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchordoi oraz wartéci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
- inne wplywy z aktywoéw finansowych -sptaconezpezki
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym:
- rznice kursowe z tyt.tansakcji forward , opcji
- rznice kursowe inwestycyjne zrealizowane
1. Wydatki

1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw

trwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywoéw finansowych
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone zy@zki
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne
C. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalndci finansowej
1. Wplywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki
1. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wécieli

(w tys. ztotych)

31.03.2008 31.03.2007
(rok biezacy) (rok ubiegty)
673 1853
1181 352
-508 1501
0 0
1119 1222
-114 -63
288 36
-97 -14
-839 22
2311 2 267
-486 -262
-2 415 299
-449 -348
-68 -546
270 -1112
-1 010 -1703
6 408 1528
29 988
0 0
6 378 59
5429 14
0 0
688 0
45 45
481 481
0 0
0 0
-7 417 -3231
-3487 -3231
0 0
0 0
-3591 0
-339 0
0 0
29 823 -2 203
53 890 -6
49 664 0
4226 -6
-24 067 -2 197
0 0
-328 362

10
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3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0

4. Sptlaty kredytow i poyczek -23 060 -1791

5. Wykup dhinych papieréw warteiowych 0 0

6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0

7. Pfatndci zobowizah z tytutu uméw leasingu finansowego -246 -308

8. Odsetki -433 -460

9. Inne wydatki finansowe 0 0

D. Przeptywy pienigzne netto razem 29 486 -2 053

E. Bilansowa zmiana stansérodkéw pienigznych, w tym: 29 487 -2 031

- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych -1 -37

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym 6 362 7444
- r@&nice kursowe

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 35 848 5391

- r@&nice kursowe -7

5. Omowienie wynikéw skonsolidowanych

Istotne zmiany w zakresie spotek olgtych konsolidacja.
W 2008 r. nie nasgpity zmiany w zakresie spétek alych konsolidagj

Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wplyw na wyniki grupy kapitalowej ma spétaminupca Relpol S.A. Udziat sprzeza spoiki
matki w sprzeday skonsolidowanej za | kwartat 2008 r. wynosi 88,6a w przypadku wyniku netto 130,7%.
Dokonano korekty wyptaty dywidendy w wysakib 345 tys. zt.

Korekty i wyt gczenia konsolidacyjne

W zwiazku ze wzajemnymi obrotami pogdlizy jednostk dominupca a spotkami zalmymi, przychody ze
sprzeday oraz koszty sprzedanych produktéw i towaréw pi@jsaone zostaly o 2,7 min zt. Przeprowadzono

réwniez korekty z tyt. dywidendy, odsetek od zyozek, maty w zapasach. W bilansie wyeliminowano
wzajemne naleaosci i zobownzania.

5.1 Przychody ze sprzedey

W | kwartale br. grupa kapitalowa agieta 21,3 min zt przychodéw ze sprzega co stanowi 91,4%
przychodoéw z | kw. 2007 r.

Na poziom sprzedg w | kw. 2008 r., w poréwnaniu do | kw. 2007 r.plyw miaty nas¢pujace czynniki:
- Utrzymanie ildci sprzeday produktéw na poziomie | kw. 2007 r.,

- spadek wartei sprzeday eksportowej w zwizku z niskim kursem walut obcych,

- zwiekszenie ildci sprzeday nowaci.

Przychody ze sprzeday

w min. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
| kw. 2008 I kw. 2007
1 |Przychody ze sprzeta 21,3 23,3 -8,6%

11
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Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za | kw. 28 r.

Przychody ze sprzedaw poszczegoélnych kwartatacredni poziom kursu euro w kwartatach.

26000 +— _ - 4,1000
24000 + . 4.0000
22000 +
20000 1 / - 3,9000
18000 - 3,8000
16000
- 3,7000
14000 +
12000 | - 3,6000
10000 ‘ ‘ - 3,5000
I kw ‘Ilkw ‘Illkw ‘lew I kw
2006
‘ I Przych. ze sprzeda zy w tys. zt @=@== rs euro z z}
5.2 Struktura sprzedazy
w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 12008 | Udziat% 12007 | Udziat%
Polska 6 756 31,76 7 453 32,01
Eksport, w tym: 14 514 68,24 15 827 67,99
Rynki wschodnie 4787 22,51 5322 22,86
Niemcy 2564 12,05 2877 12,36
Francja 947 4,45 1211 5,20
Wielka Brytania 579 2,72 376 1,61
Wiochy 2110 9,92 2525 10,85
Pozostale kraje 3527 16,59 3516 15,11
Razem 21270 100,00 23 280 100,00

Przychody ze sprzeghaosiagnicte w | kw. 2008 r. $ 0 3% wyzsze nk oshgnigte w ostatnim kwartale
2007 r. § tez 0 8,6% nisze od | kw. 2007 r. W | kw. 2008 4. kurs euro wynosit 3,5574 zi, byt orn a 9%
nizszy odsredniego kursu euro w | kw. 2007 r. (3,9063). W pdw nizszego kursu euro sprzeda | kw. 2008
r. nizsza byta o 1 min zt w poréwnaniu do | kw. 2007 pr&da eksportowa stanowi ok. 70% sprzéga
og6tem, dlatego tepoziom kurséw walut ma naanduzy wptyw.
Najwiekszy udziat w strukturze sprzegamajp rynki wschodnie, szczegélnie rosyjski. Poza rynkam
wschodnimi due znaczenie ma rynek niemiecki i wioski. $Rie udziat sprzedg do pozostatych gestw.

5.3 Wynik na sprzeday

W | kw. 2008 r. wynik brutto na sprzegawynidst 3,7 min zt. W poréwnaniu do | kw. 2007%,0 min zf)
byt on nizszy o 25%. Gtéwne czynniki wplywgle na poziom wyniku na sprzegato nizsza sprzeda
niekorzystny dla eksporteréw kurs euro i wysokieycsurowcow do produkciji.

W ostatnim poétroczu kurs euro wyrde spadat oggajc najnizsze poziomy w swojej historii. Z powodu
niskiego kursu euro wynik na sprzegiav | kw. 2008 r. niszy byt 0 0,6 min zt.

12
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Hykres =z ostatnich 12 niesiecy UGH 1 EUR
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LI S P O P P L B O S i

Drugim istotnym czynnikiem magym wptyw na obrienie wyniku na sprzedgaw | kw. 2008 r. byt wzrost
cen surowcow. Poziom cen miedzi ksztattowalBipetnie odwrotnie nikurs euro. Po spadku w listopadzie
2007 r. ceny miedzi ponownie zabz rosm¢, oshgajpc W cagu 2 miesicy 36% wzrostu. Podobnie wysoki
wzrost cen zanotowalo srebro. W | kw. 2008 r. canedra osigneta swoje maksimum. Z powodu wszych cen
surowcOw w | kw. 2008 r. wynik na sprzegia&mniejszyt st 0 0,4 min zt w poréwnaniu do | kw. 2007 r.
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Ceny srebra — Londyn (w USD za ung))
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Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za | kw. 28 r.

5.4 Pozostala dziatalngé¢ operacyjna

Pozostala dzialalrsé operacyjna w | kw. 2008 r. zekszyta wynik grupy kapitatowej o 743 tys. zt. W tym
samym okresie 2007 r. wynik na pozostatej dziaknoperacyjnej byt nieznacznie ujemny i wyniést43
tys. zk.

Pozostate przychody operacyjne w | kw. 2008 r. sty 3.475 tys. z. Gidwne pozycje to:

- rozwigzanie rezerw (kwota powZana z pozostatymi kosztami operacyjnymi) 2.423ys
- otrzymane odszkodowania 729 tys. zt

- pozostate przychody 323 tys. zt

Pozostate koszty operacyjne w | kw. 2008 wynosigB2 tys. zt i dotyczyly:

- wycofanie rezerwy (kwota powZana z pozostatymi przychodami operacyjnymi) 2.880z}
- VAT nalezny nie odliczony 213 tys. zt

- pozostate koszty 239 tys. zi

5.5 Dzialalnai¢ finansowa
Dziatalnai¢ finansowa w | kw. 2008 r. zgkszyta wynik skonsolidowany o 732 tys. zi.

Przychody finansowe w | kw. 2008 r. wyniosty 1.G¥6. zi, a gtéwne pozycje to:

- odsetki 1.403 tys. zt

- wylaczenia konsolidacyjne ( przecena nalgci i zobowikzan wg. kurséw walut) -734 tys. zt
- pozostate 341 tys. zt

Koszty finansowe w | kw. 2008 r. wyniosty 278 ty$.a giéwne pozycje to:

- odsetki i prowizje 499 tys. zt.

- nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 422 tys. zt

- wylaczenia konsolidacyjne ( przecena ral#ci i zobownzah wg. kurséw walut) -734 tys. zt
- pozostate 91 tys. zi

5.6 Wynik netto

Wynik netto grupy kapitatowej wynidst w | kw. 2008990 tys. zt i byt on 0 326% viigzy od zysku
netto uzyskanego przez geww | kw. 2007 r. (232 tys. z}).

Wykres przedstawia wpltyw zysku netto spotek ebgliih konsolidagj (po korektach konsolidacyjnych i
wytaczeniu zysku/straty przypadagj akcjonariuszom mniejsgtowym) na zysk netto Grupy Kapitatowej.

Zysk netto osi agniety w miesi gcach I-111 2008 r. w tys. zt

Zysk netto grupy kapitatowej ]

Relpol Eltim ]
Relpol Holding .
Relpol Baltija —
Relpol S.A. ]
-500 -300 -100 100 300 500 700 900 1100 1300
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Zysk netto GK stanowi 76% zysku netto Relpol S.A6v@ym powodem obnenia skonsolidowanego
zysku netto jest strata netto Relpol France i 8elpd oraz korekty i wydczenia konsolidacyjne (345 tys. zt
dywidenda).

Pozostate czynniki wplywage na poziom zysku netto opisano paejy omawiaac wynik na sprzeds.

Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za | kw. 28 r.

5.7 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentownos$ci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
| g 2008 | g 2007
Rentownd¢ brutto na sprzeds [Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100 17,6% 21,4 %
Rentownd¢ na sprzedsy \Wynik na sprzeday/ sprzeda *100 -1,4% 29%
Rentowndé¢ netto sprzedgy Zysk netto/ sprzedar100 4,7% 1,00 %
ROE Zysk netto*za 12 m-cyit. wartas¢ kapitatu -16,0% 8.6 %
wiasnego *100
ROA *Zlyglé netto za 12 noy/ $r. wartgé aktywow, 7.0% 3.6%

Rentownd¢ brutto sprzedgy jest o 3,8 punktu procentowegozsea nk w | kw. 2007 r., co wynika z
nizszej sprzedgy. Podobnie risza jest rentowrio netto.
ROA i ROE ulegly poprawie w stosunku do stanu naigmr2007 r., jednak ze wzglu na wysok strat
poniesion w 2007 r. wskaniki te s jeszcze ujemne.

Poziom zadhzenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢
| g 2008 | g 2007
Ogdlny poziom zadkenia Zobowaizania +rezerwy/aktywa * 100 41 5% 55.9%
: . . kapitat wkasny+ zob. dtugoterminowe+
Finansowanie kapitatem Sta}yriezerwy diugot.)/aktywa *100 68,8% 54,646
Pokrycie majtku trwatego . . .
kapitalem wiasnym Kapitat wiasny/ Maitek trwaty*100 172.8% 97.0%

Zadtuzenie grupy kapitatowej zmniejszytoesd 7,7 min zt w stosunku do marca 2007 r. ora® onth zt w
stosunku do grudnia 2007 r. Gtéwnym powodem bylatagkrotkoterminowych kredytéw bankowych.
W zwiazku z wzrostem kapitatu zaktadowego z tyt. zarepggania emisji akcji serii E, kapitat wkasny prawie
dwukrotnie pokrywa matek trwaly.
Trwate sktadniki majtku przedsibiorstwa finansowaneys kapitatu wtasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkosé
| g 2008 | g 2007
e |Aktywa biezace/ zobowizania
Plynndi¢ biezaca krétkoterminowe 2,54 1,42
” IAktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynnai¢ szybka krétkoterminowe 1,82 0,72
IAktywa biezace — zobowgzania
Poziom kapitatu pracagego  |krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 206,67 59,88

Wskazniki ptynnaosci ulegly znacznej poprawie, gtdwnie za spgamzrostusrodkéw pieneznych.
Grupa kapitatowa nie ma problemu z realizajbowhzan.
Wzrost kapitatu pracagego zwizany jest ze wzrostem gotowki.
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Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
| g 2008 | g 2007
Wskaznik obrotu aktywow | Sprzedaza 12 miesicy/ sr. poziom aktywow 0.4 1.0
. Sredni poziom zapaséw/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produkoéw i towaréw) * liczba dni w okresie 123 13
. Sredni poziom natasci z tyt. dostaw/
Cykl naleinckci sprzeda) * liczba dni w okresie 63 1
Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/ koszf
Cykl zobowazan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni
w okresie 32 34

Dlugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru biyew jakiej dziata spoétka.
Spadek cyklu rotacji zapaséw w stosunku do porévaigego okresu 2007 wynika ze spadku poziomu

zapasow.

Cykle rotacji nalenosci i zobownzan ulegly zmniejszeniu.
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[l. Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowedrelpol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 1 kwartat Za 1 kwartat Za 1 kwartat Za 1 kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2008] od 01.01.2007| od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 31.03.2008] do 31.03.2007| do 31.03.2008 | do 31.03.2007
RACHUNEK WYNIKOW
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towardw i materiatdw 18 850 20 327 529 524
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 370 703 104 18(
ZysK (strata) brutto 1351 789 380 2073
Zysk (strata) netto 1294 668 364 17]
PRZEPLYWY PIENI EZNE
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 396 2934 119 75]
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -618 -1718 -174 -44(
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 29 965 -2 559 8 42 -65p
Przeptywy pienizne netto, razem 29743 -1 343 8 36] -344
BILANS
Aktywa razem 130 271 92 323 36 94B 23 8319
Zobowhzania i rezerwy na zobowdania 51 386 51 321 14 574 13 243
Zobowhzania diugoterminowe 5544 7 819 1572 2 02]
Zobowhzania krotkoterminowe( bez rozliczeniedzyokresowycH 36 783 34 916 10 433 9 02
Kapitat wiasny 78 886 41 002 22 374 10 596
Kapitat zaktadowy 48 046 4 368 13 627 1129
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 193 873 563 9 609 193 873 53
Liczba akcji przygta do ustalenia rozwodnionego zysku 9 609 193 873 563 9 609 193 873 543
Zysk zanualizowany (strata) na jedakcg zwykta (w zt / EUR) -1,10 4,37 -0,31 1,12
Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jeakci zwykla
(w zt/ EUR) -1,10 4,37 -0,31 1,12
Zysk (strata) na jedrakci zwykia (w zt / EUR) 0,13 0,76 0,04 0,20
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykta (w zt / EUR) 0,13 0,76 0,04 0,20
Wartci¢ ksiegowa na jedmakckg (w zt / EUR) 8,21 46,94 2,33 12,13
Rozwodniona wartg ksiegowa na jedmakci (w zt / EUR) 8,21 46,94 2,33 12,13
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeshkci
(w zt/ EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposobb przeliczenia kwot w tabeli ,\Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranyanych finansowych na dZie81 marca 2008 roku i
odpowiednio na dzie31.03.2007r. zyto sredniego kursu NBP obowdujacego dla euro w tych dniach:

31.03.2008 1 euro = 3,5258 PLN
31.03.2007 1 euro = 3,8695 PLN

= Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pymefw pienieznych w wybranych danych
finansowych za 2008 rok i odpowiednio za 2007 zeficzono wg.éredniej arytmetycznej kurséw
srednich, obowizujacych na koniec kalego miesica w poszczegdélnych okresach:
dla danych za | kw. 2008 r. 1 euro = 3,5574 PLN
dla danych za | kw. 2007 r. 1 euro = 3,9063 PLN
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za | kw. 2008

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towardw i materiat¢

Koszt sprzedanych produktéw , towaréw i materiatow

Zysk(strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzeday
Koszty ogélnego zanziu
Zysk (strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatki
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatakkw sprzedanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto na jedmkci (zt/szt):
- zwykla
- rozwodnion

w tys. zt wg MSR

od 01.01.2008 od 01.01.2007
do 31.03.2008 do 31.03.2007
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) (rok ubiegty)

18 85( 20 327
16 071 16 155
277: 4172
22¢ 178
297¢ 3 253
-42¢ 741
3431 421
2 632 459
37C 703
198t 693
1 00z 607
1351 789
-57 121

0 0
129/ 668
0 0

0 0
129¢ 668
0,1¢ 0,07
0,1¢ 0,07
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w tys. zt wg MSR

Skrocone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.  z&w. 2008 r.

BILANS 31.03.2008r. 31.12.2007r 31.03.2007r. 31.12.2006r
(rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty) (rok ubiegty)

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 50 58( 44 743 42 54 41 215
Rzeczowe aktywa trwate 29 95: 28 379 27 96! 26 869
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 904 914
Wartdéci niematerialne i prawne 6 01¢ 5940 7 44¢ 7242
Aktywa finansowe 8 63: 5661 2 83 2832
Naleznosci diugoterminowe 56 196 88: 836
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 92¢ 4 567 251« 2522
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 79 69! 60 028 49 78( 53 776
Zapasy 20 37: 22 676 23 51 25393
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 10( 15 219 19 52° 20494
Naleznosci pozostate 2 56¢ 3793 183: 2 006
Inwestycje krétkoterminowe 5 49: 14 238 1 45¢ 1598
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 33 03¢ 3292 2 89« 4201
Rozliczenia miedzyokresowe 112z 810 55¢ 84
Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do sprzedy 0 0 0 0
SUMA AKTYWOW 130 27: 104 771 92 32! 94 991

PASYWA
Kapitat wkasny 78 88t 29121 41 00: 40 334
Kapitat podstawowy 48 04¢ 4 368 4 36¢ 4 368

Nadwyzka ze sprzed. akcji povrgj wartaci

nominalnej 9 59( 1819 181¢ 1819
Kapitat zapasowy 32 50¢ 32 502 29 60¢ 29 605
Kapitat z aktualizacji wyceny -1 06: 1 646 1 93( 1930
Zysk/strata z lat ubiegtych -11 48¢ -603 261 -1208
Wynik roku biezacego 129« -10 611 66¢ 3820
Rezerwy na zobowazania 8 85¢ 9 262 8 231 8 096
Rezerwy na odroczony podatek 4 16¢ 3733 3 65¢ 3546
Rezerwy ngwiadczenia pracownicze 3 33¢ 3338 308t 3085
- w tym diugoterminowe 2 95; 2952 2 86: 2 862
Pozostate rezerwy na zobawania 1352 2191 148i 1465
- w tym dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe 5 54¢ 4181 7 81¢ 6711
Oprocentowane kredyty i pgczki 3 97¢ 2725 5 78¢ 4 956
Zobowizania z tytutu leasingu 156t 1456 1 88( 1515
Pozostate zobowzania 0 0 15C 240
Zobowigzania krotkoterminowe 36 98¢ 62 207 35 27: 39 850
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4981 7 593 6 04t 7 651
Zobowiazania z tytutu leasingu 90¢ 812 951 863
Pozostate zobowrzania 3 88¢ 6 351 4 65( 5127
Kredyty i pazyczki 27 007 47 246 23 27( 25944
Rozliczenia midzyokresowe 20z 205 35k 265
SUMA PASYWOW 130 27: 104 771 92 32! 94 991
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wtys. zt wg MSR
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE "RELPOL"S.A.

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach ~ Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
wiasnych podstawowy sprzedazy akcji ~zapasowy aktualizacji zatrzymane wiasny
powyzej ich wyceny ogobtem
wartosci
nominalnej
Stan na 01 stycznia 2007 roku 4 36¢ 181¢ 29 60¢ 1 93( 261 40 334
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Sprzeda prawa wieczystegozytkowania 0 0 0 0 0 0
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Rdéznice kursowe-wycena udziatow 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw- wycena wg.wei
godziwej 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 66¢ 668
Stan na 31 marca 2007roku 4 36¢ 181¢ 29 60¢ 1 93( 3 28( 41 002
Stan na 01 stycznia 2008 roku 4 36¢ 181¢ 32 50: 1 64¢ -11 48¢ 28 84
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0
Rejestracja podniesienia kapitatu-akcje
seria E 43 67¢ 7771 0 0 0 51 449
Korekta bedu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 0 4 -4 0 0
Raéznice kursowe-wycena udziatow 0 0 0 -2 70¢ 0 -2 705
Sprzeda gruntdw- wycena wg.\sei
godziwej 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 129« 1294
0
Stan na 31 marca 2008 roku 4804¢ 9 59( 32 50¢ -1 06 -10 19¢ 78 88t
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

A. Przepltywy srodkéw pienigeznych z dziatalndici operacyjnej (metoda
posrednia)
I. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wjamych
metod, praw wiasnéci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapasow
8. Zmiana stanu nateosci
9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicaemigdzyokresowych
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony
12. Inne korekty
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej

I. W plywy
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowy
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych -sptaconezpezki
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym:
- r&nice kursowe z tyt.tansakcji forward , opciji
- r&nice kursowe inwestycyjne zrealizowane
- zaliczki inwestycyjne
Il. Wydatki
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczow
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywéw finansowych
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone pyazki
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne
C. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndici finansowej

I. Wplywy

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i payczki
Il. Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz weacieli

3. Inne, ni wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziah
zysku

w tys. zt wg MSR

31.03.2008 31.03.2007
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
39€ 2934
1 351 789
-95E 2145
0 0
1 04« 1137
-1 -76
13¢ 30
-96 -14
-83¢ 22
2 30¢ 1882
-332 1201
-2 52¢ -1 354
-44c¢ -386
-56 -422
-145 125
-61¢ -1718
6 744 1513
20 973
0 0
6 72% 59
5 42¢ 14
34k 0
68¢ 0
261 45
481
75
0
406
-7 362 -3231
-343: -3231
0
-3 93( 0
-3 591 0
-33¢ 0
0
29 96¢ -2 559
53 90( 0
49 66« 0
4 23¢ 0
-23 93¢ -2 559
0 0
0 0
0 0
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4. Splaty kredytéw i pgyczek
5. Wykup dtznych papieréw wartaiowych
6. Z tytutu innych zobowizan finansowych
7. Platndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeptywy pienigzne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanuérodkow pienigznych, w tym:
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych
F. Srodki pieni gzne na pocatek okresu , w tym
- r&znice kursowe
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym:

- r&nice kursowe

-23 22: -1791
0 0

0 0

-24¢€ -308
-467 -460

0 0

29 74: -1 343
29 74¢ -1 306
-1 -37

3 29- 4244
1 -43

33 03¢ 2901
0 -7
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[1l. Informacja dodatkowa do sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spd.02.2005r. podjo uchwaté w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeszy od 2005 roku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdgip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formazporzdzer Komisji Europejskiej.
Spoitka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawdadaansowym na 2005 rok z dagirzepciowa

zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finans@edpol” S.A. zostato sporzizone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o peinej zgadhsprawozdania finansowego z wszystkimi standardsISSF

i wymaga , aby przygotowata sprawozdanie finansaeetug MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsz

Zaprezentowane dane finansowe nai3ie marca 2008 r. nie podlegaly badaniu proelyira.
Poréwnywalne dane finansowe na dama 31.12.2007r i 31.12.2006 zostaly zbadane @uadytora.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zoS@abradzone w oparciu o zasakllosztu historycznego, z
wyjatkiem przeszacowania budynkéw, do wyceny ktéryatasowano warté godziwng.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za | kw. 2008 r zostato isatlzone przez Zasd do publikaciji w dniu 14.05.2008r.

Kontynuowanie dziatalncsci

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatzeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez
spotke i grupe kapitatows w dapcej sk przewidzi€ przysztgci oraz nie istniej okoliczndgci wskazujce na
zagraenie kontynuowania tej dziatalém.

1. Stosowane zasady rachunkowoi

1.1 Ogélne informacje

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec idego kwartalu kalendarzowego), okres
poétroczny ( na koniec potrocza kalendarzowego)reskoczny ( na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzonea spoza siedzip Jednostki Dominacej w biurze rachunkowym HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. w Poznaniu.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmtzane w tysicach ztotych polskich (PLN).
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Format i zawarto$é sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spatizane na dzie zamknécia kshg rachunkowych lub na kdy inny dzie
bilansowy zawiera:

-bilans,

-rachunek zyskow i strat,

-zestawienie zmian w kapitale,

-rachunek przeptywéw pieginych,

-informacg dodatkowy,

1.2. Zasady wyceny aktywow i pasywow

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartdici niematerialne i prawne obejmu§oszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowakoenputerdw.
Koszty prac rozwojowych obejmugaréwno naktady poniesione na nowe projekty roewej ktore spetniaj
kryteria uznania ich za skfadnik aktywow, jak i @agzone prace rozwojowe. tdjie prac rozwojowych jako
wartasci niematerialne i prawne napuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejeftu
Ewidencjonowaneaswedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytwaeemne koszty prac rozwojowych
oraz koszty bada ujmowane s jako koszty danego okresu, w momencie ich poriésieKoszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskow i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w piniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane naktady siastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowa przychdéd, rozpoczynat od momentu wdr@nia danego projektu.

W znaczacej wigkszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére praadopnie ldzie generowa korzyéci ekonomiczne
przewyszapce koszty przez okres diszy niz rok, nasipuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania powgj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemu8 R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagu 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 anmmotyana jest przez okres 10 lat.
Pozostate wartei niematerialne i prawne umarzanmgnsokresie od 5 do 10 lat.

Wartdsci niematerialne i prawne wykazywangws wartdgci netto pomniejszonej o skumulovaaamortyzagi i
odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty waxb

Podstaw dokonywania odpiséw stanowi plan amortyzacji, ayracja dokonywana jest metpéiniowa. Nie
pézniej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawlitgpacyjne podlegajweryfikacji i w razie
stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowarstalvek przeprowadzaegia w roku nasipnym. Jeeli w
wyniku weryfikacji wartdci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nadika dzien bilansowy
stwierdzono trwat utrak wartcsici dokonuje si odpisOw aktualizacyjnych w giar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W przypadku stwierdzenia ustania gy odpiséw aktualizacyjnych dokonujee sich
odwrdcenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majtek trwaly obejmujesrodki trwate, ktore przeznaczong do realizacji dziataln@i statutowych
spotki i zgodnie z oczekiwaniametls wykorzystywane przez czas dazy niz jeden rok. Darodkéw trwatych
zalicza st réwniez prawo wytkowania wieczystego gruntéw.

Wartas¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cennabycia powikszorm o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem sktadnikatkajdo stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwatego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja
rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesieWaprzypadkach, kiedy poniesione wydatki powagug
wartas¢ uzytkowa srodka trwalego po zakezeniu ulepszenia przewgza warté¢ uzytkowa posiadaa przy
przyjeciu do wywania, wydatki te $ kapitalizowane w wartei odpowiedniegosrodka trwatego. Spoétka
dotychczas nie aktywowata szacowanych kosztéw démmon i usungcia sktadnikasrodkéw trwatych ze
wzglgdu na ich nieistotrig.

Spotka dokonata przeszacowania budynkéw do Weirtpodziwej i uznataet wartas¢ jako koszt na dzie 1
stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowan&SH po raz pierwszy.
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Srodki trwate § amortyzowane przez okeny z gory okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday s$rodkéw trwatych, warté pocatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzegajest odnoszony w etar rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniowa.

Stosowane okresy amortyzacji dfadkéw trwatych g nastpujace:

Budynki 40 lat
Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6 ,8  2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu hastpnym po miesicu przygcia do uytkowania.
Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych dokensk droga systematycznego planowego roznia
wartaici pocatkowej srodkéw trwatych na okres ich ekonomicznepyteczndci. Spoétka wprowadzita
procedug corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teddcie okresu ekonomicznepyteczndci. Przy
okreslaniu okresu dalszegaytkowaniasrodkéw trwatych spétka uwzedinia:

»  liczbe zmian na ktérych pracufgodek trwaty,

e tempo posipu techniczno — ekonomicznego,

e poniesione naktady na remont i modernizagiadzen,

e plan zakupéw inwestycyjnych.

Odstpiono od uwzgldniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacyingry: po dokonaniu
weryfikacji ustalonoze jest ona nieznaczna (bliska zeru ).

Warto §¢ srodkéw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotycz srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monia i 3 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwestymzpocete nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanisodka trwatego doaywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utraty wadosrodkéw trwatych, wartéci niematerialnych i prawnych,
srodkow trwatych w budowie, dokonujeesddpisow aktualizujcych ich wartécé.

Spotka w latach 1994-1999 korzystata z ulg inwegtyych w podatku dochodowym od oséb prawnych i w
zwiazku z tym tworzy si rezerve na przejciowa réznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzagpdkow
trwatych obgtych ulgami.

Koszty finansowania zewrtrznego
Spotka koszty finansowania zegirznego (zgodnie z MSR 23, poélde wzorcowe) ujmuije jako koszty okresu,
w ktorym je poniosta bez wzglu na sposéb wykorzystaniazyozki lub kredytu, odnosz je w rachunku
zyskow i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedlug ceny nabycia. Watid pocatkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaenr) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty waito
Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpatizowanych wykazywane aswediug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem trwatej utraty wargai.

Dlugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia rgiizyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
0s6b prawnych, powstate wobec istnienia ujemnyciicd przefciowych, ktére w przyszkei spowoduy
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spotk
oddzielnie wykazuje rezemw tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwaznbowizania”, nie dokonuje
kompensaty tych dwoch pozycji. Ponadto diugotermvmaozliczenia midzyokresowe obejmajréwniez inne
rozliczenia mgdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rabsadéw przekracza 12 miesy.
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Aktywa trwatle i grupy aktywédw netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywOw jako przeznaczone doaayastpuje w spotce wtedy gdy Zad podpt decyzg

0 sprzeday a skladnik aktywéw ddzie generowato przychdd ze sprziada nie jak dotychczas przychdod z
dziatalngci operacyjnej. Jednostka wycenia skladnik aktyvidvatych zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzeday w kwocie niszej z jego wartiei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy materialow wyceniang w/g sredniej waonej ruchomej ceny nabycia, a w przypadku impoceny
zakupu powgksza st 0 obcizenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nalsidada st z ceny zakupu i
kosztow zakupu, ktére doliczacssiv momencie zakupu materiatéw beggaminio do ceny zakupu. Cena nabycia
ulega zmianie przy kolejnych zakupach i wyliczamat jjakosrednia waona z zapasu istnigego i nowo
dokonanych zakupow.

Towary wycenianeasrowniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania ceigesityczne
jak przy zapasach materiatow.

Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczywistégmhnicznego kosztu wytworzenia z uwlylieniem
stopnia przetworzenia produktu w toku.

Wyroby gotowe zostaty wycenione wediug technicznkgsztu wytworzenia z uwzgdnieniem czsci statych
kosztéw pérednich produkcji, odpowiadajprzecetnemu poziomowi wykorzystania zdokw produkcyjnych.
W ciagu roku ewidencja jest prowadzona w statych ceraeidencyjnych (techniczny koszt planowany)
korygowanych odchyleniami od kosztu normatywnega.dgié bilansowy produkty gotowe wyceniang \sg
rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia njeszego od ich cen sprzeganetto.

Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykazane w wartoominalne;j.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiatéwardw, wyrobdw gotowych) rozliczaesiv catcgci w
koszty jereli ich udziat w ogolnej wartei zakupionych materiatéw, towaréw lub wytworzonyalyrobow
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje pooziona odchylenia od cen ewidencyjnych rozlidza s
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Spéika tworzy odpis aktualizagy wartg¢ zapasow, ktére znajdupie na stanie magazynu ponad jeden rok i
utracity swoje cechy zytkowe lub przydatnéi. Odpis tworzy si w wysokdci 20 % wartéci tych zapasow za
kazdy rok zalegania w magazynie i odnosiwi pozostate koszty operacyjne. W bilansie odpeskaryguj stan
zapasow.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe g to wszystkie nalnosci z tytutu dostaw i ustug niezaleie od umownego
terminu wymagalnéi oraz z pozostatych tytutéw, wymagalnych wigti 12 miesicy od dnia bilansowego z
wytaczeniem tych nalanosci, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywow finansowych, \agknych w
odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigie tych warunkow nakmoici sa zaliczane do aktywow trwatych spoiki.
Naleznosci wykazywane sw wartaci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualimg ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwiekprzy czym odsetki te
ksicgowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegad aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpisow akiwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nalaosci na
podstawie analizy danych historycznych dofgyzh $ciagalncici naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald naleosci.

Odpis aktualizujcy warta@¢ naleznosci tworzy sk w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&ednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzie, chybaze w
innym wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstale pogdizy dniem zakggowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Na dziéx sporadzenia bilansu nat@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong wg kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na drlglansowy) , ktory ustalasiwv nastpujacy sposob:
« dla aktywow sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotie, nie wyzszy odsr. kursu
NBP
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« dla pasywow &r. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugeg spoétk, nie nizszy odsr. kursu
NBP.

Ustalone saldo iic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych

nadwyke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychoddéwris@vych.

W rachunku zyskow i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje §ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyzke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafirsowe”.

Krotkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wyceniacsvediug ceny nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty wargai.

Srodki pieniezne

Srodki pienkzne obejmuj gotéwke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywaipiee z
terminem wykupu do 3 miegiy. Srodki pienkzne wycenione zostaty wg wagtd nominalnejSrodki pienkzne
na rachunkach wykazywanglgcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszone sa dobro przychoddw finansowych.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmajczynne rozliczenia raidlzyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat
kosztow nasipi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia mgdzyokresowe czynne obejmu;j
« odpis na Zaktadowy FunduSaviadczeé Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
» koszty prenumeraty dotygze nasfpnego roku obrachunkowego,
» koszty zwhzane z emigjbondéw handlowych i koszty emisyjne akcji
» koszty ubezpiecZei inne dotycace nasipnego roku obrachunkowego,
» koszty zwizane ze zmianami wdronych systemoéw ptac i SAP R-3
»  koszty katalogow zakupionych i nie rozchodowanycifoéciach znacznych.
»  Koszty prowizji dotyczcej kredytdw na okres zawarcia umowy kredytowej

Kapitaly wlasne
Kapitaty wykazywanesw ksiegach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statotamwpisem w Krajowym
Rejestrze Sadowym:

« kapitat akcyjny wykazywany jest w wysadad zgodnej ze Statutem Spéiki oraz wpisem do Krajgw
Rejestru gdowego w wartéci nominalnej, kapitat zapasowy jest tworzony zgedre Statutem na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

+ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowimite pomidzy wartdcia nettosrodkow trwatych
przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawieseivnych przepisow oraz nadikg z
przeszacowania waioi bilansowej sktadnikow aktywow wg waktm godziwej. Na kapitat ten odnosi
si¢ rowniez skutki wyraenia w cenach rynkowych inwestycji.

« akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Rdznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciechmdu lub likwidacjisrodka trwatego przenoszone
sa na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania

Rezerwy na zobowazania

Rezerwy na zobowzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdrezerwy tworzone
sa w przypadku, kiedy w nagistwie przeszlych zdarzepowstaje potencjalne, mlowe do oszacowania
zobowhzanie, ktére w przyszisi moze z duym prawdopodobigstwem spowodowa wyptyw ze spoiki
aktywow generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzie
bilansowy w celu skorygowania do wysdkbszacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

-rezerwy na przégiowa réznice w podatku dochodowy od oséb prawnych,

-rezerwy na prawdopodobne zobarania,

-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emengal

-inne rezerwy
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Zobhowigzania dtugoterminowe

Zobowizania dtugoterminowe obejmujzobowhzania, z wyjtkiem zobowizan z tytutu dostaw i ustug,
ktérych termin pfatnéci ostatniej raty przypada po okresie roku e@agincego po dniu  bilansowym.
Zobowizania te wykazywane zostaty w kwocie wymagaj zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zageane, wykazane zostaly na dzibilansowy w
kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneediug wartéci nominalne;.
Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv polskich zlotych na dzieich przeprowadzenia pwednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank IRatsdnia roboczego powstania transakcji gospodgrcz
chybaze w innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.
Zrealizowane rgnice kursowe powstate poeizy dniem zakspowania i rozliczenia transakcji zaliczane s
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.
Na dziex sporadzenia bilansu nal@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong wg kursu zamkricia (kurs
natychmiastowego wykonania na dezlglansowy), ktory ustala siw nastpujacy sposéb:
« dla aktywéw - sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogujspoétk, nie wyszy od
sredniego. kursu NBP
+ dla pasywOw —$redni kurs sprzeds stosowanych przez banki obstugneé spotk, nie nizszy od
sredniego. kursu NBP.

Ustalone saldo #dic kursowych odnosi siodpowiednio:
nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych
nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwriswawych.
W rachunku zyskow i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadike
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje §ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyaisowe”.

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania finansowe z tytutu kredytow, pazek wycenianeasw momencie ich pogtkowego ugcia w
ksiggach w cenie nabycia, tj. w wafth godziwej zaptaty otrzymanej za prgegp zobowizania. Zobowjzanie

z tytutu kredytéw i payczek na dzigé bilansowy g§ wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Leasing

Srodki trwate wtywane na podstawie uméw leasingu finansowego, kpeenosz na spote zasadniczo

wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywéwg svykazywane w bilansie spotki wedtug
wartasci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o0 odpisyoggzacyjne. Przyfe okresy

uzytkowania wynikag z ustalonych okreséw ekonomicznejyteczndci. Optaty leasingowe rozdzielang s
pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowizania. Koszty finansowey ksiggowane

bezpdrednio w rachunek zyskow i strat.

Programy swiadczen pracowniczych

Pracownicy sp6tki majprawo do okrélonych nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytagrdowych.
Nagrody jubileuszoweaswyptacane po osgnieciu okrelonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytaln
rentowe § wyptacane jednorazowo przy ofldj na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania
spéiki, przy czym wysokad swiadczeé w obu przypadkach zate od wysokdci sredniego wynagrodzenia za
okres przepracowany w spéice oraz od rspgego krajowego wynagrodzenia za okres przepragowana
spétka i stazu pracy. Dilugoterminowewiadczenia pracownicze wyceniange wedlug wartéci biezacej
przysziego zobowzania metodami aktuarialnymi.
Wszystkie ranice wartdci rezerw odnoszone siaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Ponadto emitent tworzy rowrigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktGgdraktowane jako
krétkoterminowa, kumulowana ptatna nieobe&no zostanie zgodnie z przewidywaniami spoétki zaptee
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe prezentowana j&stlgerne krétkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zgllnego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowhzar. Wedtug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
przegciowych g ustalane na podstawie obawijacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaa®j
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rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezeceuprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiRé
przegciowe g zdefiniowane jako réfnice pomédzy podatkow i bilansova wycern aktywéw i pasywow.
Zobowizanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobaranie
lub aktywa diugoterminowe. Wykazywana w rachunkiskdyv i strat cgé¢ odroczona stanowi #dice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku doaveelgo odroczonego na koniec i na pek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku docweego dotycace zdarzé rozliczanych z kapitalem
wilasnym odnosi gina kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoliswa osignigcia w przysziéci
dochodu do opodatkowania wystarezajgo do zrealizowania sktadnikdw aktywéw z tytuldraxzonego
podatku dochodowego.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzywbbec istnienia dodatnichadic przegciowych, ktére w
przyszigci spowodug zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitalowymi

Spétka dostosowata kgji do wymogéw MSSF 2 ( Platéci w formie akcji wkasnych). Zgodnie z przepisami
przefciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w odei@a do programéw ptatdoi instrumentami
kapitatowymi, ktorych wszystkie warunki pozwale¢ na bezwzgting realizacg praw przez ich beneficjentow
nie zostaty zrealizowane do 01.stycznia 2005r.

Program ptatnéci instrumentami kapitatowymi skierowany zostatadonkéw Zaradu Jednostki Dominagej

i posiada form rozliczenia poprzez dostavunstrumentow kapitatowych.

Programy rozliczne przez dostavinstrumentéw kapitatowychaswyceniane wedtug wardoi godziwej w
momencie ich rozpoezia. Tak ustalona wardé godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiav@mogramu
az do uzyskania przez uczestnikow bezwdglego prawa do ofgia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowizania finansowe ujmuje siw bilansie spotki w momencie, gdy spétka staje strory
wiazacej umowy. Spotka klasyfikuje instrumenty finansomaedzié bilansowy z podziatem na:
* instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
* instrumenty finansowe przeznaczone do terminu zzpeti,

« instrumenty finansowe przeznaczone do spraeda
Réznice z przeszacowania oraz gugiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio ldasyfikacji
instrumentu, odnoszone edpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowizania finansowe wyceniane v wysokaci ceny nabycia, czyli wedlug wakm godziwej
uiszczonej zaptaty za sktadnik aktywéw otrzymarvepty zaptaty w przypadku zoboawiania. Koszty transakcji
podwyzszaj wartags¢ pocatkowej wyceny aktywow i zobowzan finansowych.
Na dzié bilansowy Spotka stosuje ngstijace metody wyceny:

« wedlug zamortyzowanego kosztu, z uveriglieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa
utrzymywane do terminu zapadadeg udzielone pgyczki i nalencsci wlasne oraz pozostate
zobowazania finansowe, ktére nie zostaly zakwalifikowash@ obrotu, w przypadku powsgzych
tytutdw wycena mee nasipi¢c wedlug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego dyskonta nie jest
istotny,

e w kwocie wymagajcej zaptaty: naleosci i zobowhzania o krotkim terminie zapadakuod
wymagalndci,

* wediug wartéci godziwej: aktywa i zobowgrania finansowe przeznaczone do sprzgdabrotu.

Zmiany wartdéci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonydd obrotu, nie &dacych czscia
zabezpieczg ujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencievigistapienia.

W przypadku aktywow finansowych deghych do sprzeds, zmiany wartéci godziwej tych instrumentow
spotka zalicza do rachunku zyskow i strat jako phody lub koszty finansowe.

Rozliczenia medzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmajrezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie sprawnalfinansowego.
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Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walutach obcych operacje gospodarcze ujnielj@ polskich ztotych PLN, na dzidch
przeprowadzenia odpowiednio po kursiednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski na
ten dzi@, chybaze w innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Aktywa i zobowhzania pienizne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneaswg kursu
zamknkcia (kurs natychmiastowego wykonania na fiagansowy), ktory ustala sw nastpujacy sposob:
+ dla aktywow -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotie, nie wyzszy odéredniego
kursu NBP
e dla pasywéw sredni kurs sprzeds stosowanych przez banki obstugne spéik, nie nizszy od
sredniego kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyn#mian kurséw wymiany po dacie transakgjosinoszone
w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzeday towardw i ustug
Przychody ze sprzedya towarow i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:
*  -znana jest wiarygodna kwota przychodu,
e  -istnieje prawdopodobistwo, ze spotka osignie korzyci ekonomiczne zwazane z realizagj
transakciji,
e  -zakaczenie transakcji na dfidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odsetela sijmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgleniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendisijmowane w momencie uzyskania przez sp@iiawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjneasujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansoweasodnoszone w erar rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akcie
Zysk netto na akej dla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie aysketto przypisanego
akcjonariuszom przez licglakcji w danym okresie sprawozdawczym.

1.3 Wptyw hiperinflacji na kapitat wkasny

MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga jednostki, ktére
prowadz dzialalnd¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyty skfadniki kaglu wilasnego z
zastosowaniem ogolnego wskika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byprezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takaadawierciedld wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wygpowala hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zargdu Spoiki, vatpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeaeffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuagjly dotyczy ona zdarzesprzed lat émiu i wiecej, a
korespondujce z nj zyski zostaly podzielone przed g@poradzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngig korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naigcie przepisow
Kodeksu Spotek Handlowych, dotyexch np. kwoty dywidendy mitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy zewarunkéw kiedy niezérlne jest podicie uchwaly dotyczej dalszego istnienia
jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoiki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgrednio w bilansie mogtoby gy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyege korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad wartoia nominalra
akcji.
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Nie przelicza si zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku aulaiegtych), kapitatéw zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskoéw w latablegltych oraz nadwaek z aktualizacji wyceny aktywow.
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KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacii

Warto$¢ wg
ceny Wskazniki Warto$¢ kapitatu po Roznica
Data wniesienia kapitatu nominalnej hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflacji
Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,3) 383,37 0,00
09.04.1994r 1 201,00 1,90 2 284,28 1 083,28
20.01.1995r 200,00 1,50 300,91 100,91
20.01.1995r 1 001,00 1,50 1 506,05 505,05
25.10.1995 (akcje serii C) 2 500,00 1,25 3 136,38 636,38
20.07.2006 (akcje serii D) 92|3 1,00 92,3 0,00
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678,15 1,00 43 678,15 0,00
Razem: 48 046,0( X 59 780,19 11 734,19
Stan kapitatu akcyjnego na dzig1.03.2008r po przeszacowaniu wynosi 59.780ztys.
wtym
- wartc¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zi
- korekta hiperinflacyjna 11.734 tys. zt
Kapitat zapasowy powstaty z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ceg nominalna akcji
Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji
Warto ¢ kapitatu
Warto §¢ nadwyzki Wskaznik Z agio po Roznica
Data zdarzenia Agio hiperinfacyjny Przeliczeniu |Korekta hiperinflacji
Agio na 25.10.199p 10 686,0 1,25 13 407,4 27204
Umorzenie akcji serii
08.04.200r -8 866,( -10 202,2 -1 335,2
21.01.2003r
Agio na 28.02.20( 7 77( 0,0(
Razem: 9 590,0 X 3 205,2 1 386,2
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci
nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 9.590 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna
Ogotem po korekcie

1.386,2 tys. zt

10.976,2 tys. zt.

Skutki przeliczenia powinny ldyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizgatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stan8112.2006r. pozycja w kapitatach wiasnych ,Zisk
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubieglych prezentowana w sprawaedan 11.488 tys. zi

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.734 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.386 tys. zt

Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach 24.608 tys. zt
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2. Opis sytuacji spoiki i grupy kapitatowej
2.1 Realizacja strategii

Zarzad spoétki w | kw. 2008 roku pracowat nad npeatrategi rozwoju spoiki i grupy kapitatowe;j.
Gléwne zalgenia strategii to:

1. Osigniecie w kolejnych trzech latach kilkunastoprocentowegzrostu sprzedg rok do roku,
poprzez:
- zwiekszenie efektywnixi sprzeday i wprowadzenie aktywnego systemu sprzgdzoza siedzilp firmy,
- rozszerzenie zespotu sprzedawcowzyimeréw sprzeday i menaderéw produktu.
- rozszerzenie sieci dystrybucyjnej
- skoncentrowanie gina produktach wysoko manwych o niskiej wraliwosci cenowej,
- rozszerzenie asortymentu o przakili czasowe i zargicze.

2. Uzyskanie mawy EBITIDA na poziomie kilkunastu procent wagu trzech lat poprzez:

- wybudowanie na przetomie 2008/2009 roku fabryki Wkrainie: nowa fabryka przejmie produkcj
dotychczasowego zakiadu ukiskiego i litewskiego,

- podniesienie efektywrdoi produkcji oraz wykorzystanie efektu skali; w dhwobecnej spotka
wykorzystuje ok. 60% zdoldoi produkcyjnych,

- zunifikowanie materiatéw i komponentéw: obenie kosztdw zaopatrzenia poprzez tworzenie grup
zakupowych oraz wspotprae wyspecjalizowanymi firmami zaopatrzeniowymi,

- prowadzenie prac rozwojowych nad produktami: @bnie kosztow wytworzenia,

- zmiare polityki wobec spétek zaimych: likwidacja sp6tek nie wnoszych wartéci dodanej,

- wprowadzenie biecej sprawozdawcZai finansowej i marketingowej podmiotow zatgch: koordynacja
dziataa oraz bigace zaradzanie spotkami

2.2 Sytuacja w brarzy

Od wielu lat Relpol jest znanym w kraju i za granidostawg komponentéw elektroniki. Przekaiki i
gniazda do przekaikéw produkowane przez spélkznajdup zastosowanie w obszarach: automatyki
przemystowej, energetyki, energoelektroniki, elekiki przemystowej i aytkowej, AGD i innych.

Majac na uwadze istotnrole, jaka spetniaj produkty Relpol S.A. w zainstalowanych aglizeniach, cigte
doskonalenie ich jakai jest jednym z priorytetowych celéw strategiczmyfomy. Produkty spotki nale, do
dobr inwestycyjnych, na ktérych popyt wzrasta wuggfi azywienia gospodarki.

Nie ma zbyt wielu raportéw na temat bignprzekanikbw w Polsce, jednale temat ten co kilka lat
podejmowany jest przez np. migsinik Elektronik. Krétkie sond& na temat koniunktury prezentuje te
mieskecznik Elektrosystemy.

W kwietniowym wydaniu Elektronika zamieszczony zbstaport pt. ,Polscy producenci i dystrybutorzy
przekanikéw elektromagnetycznych”. Czytamy w nim miedmypymi: ,Przekaniki elektromagnetyczne to
komponenty obecne od ponad 170 lat we wszystkitgdddinach techniki. Prosta konstrukcja i zasadatalzia
sa z jednej stronyrddiem nieprzerwanego sukcesu rynkowego tych pqde@s, z drugiej strony gengavielu
wad i ogranicze, jakimi charakteryzuj sie te elementy Przekaniki elektromagnetyczne to zedoskonaty
przyktad produktu, ktérego potprzewodniki nig & stanie wyprzé z rynku. Mimo wielu zmian w technice i

ogromnego pogpu w konstrukcji pétprzewodnikéw mocy, nie doczeksit one prawdziwej konkurencii.™..

2.3 Segmenty dziatalnfci

Segment dzialalroi jest to dajcy sk wyodrebni¢ obszar dziataln@i gospodarczej grupy kapitatowej
dotyczcy, produkcji, dystrybucji, ustug lub obejnagy konkretnie wskazangodowisko geograficzne, ktéry
charakteryzuje gikorzysciami i ryzykami odréniajacymi go od innych segmentéw.

Biorac powyzsze pod uwagnalezy stwierdze, ze grupa kapitatowa dziata na rynku komponentéw raatgki
przemystowe;.

! Elekronik, kwieci@ 2008
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Struktura geograficzna sprzegigpodana zostata w punkcie 5.2 komentarza do spdavia skonsolidowanego,
omawiajcym przychody ze sprzeda

2.4 Stanowisko Zaradu odnadsnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok

Prognozy dla grupy kapitalowej Relpolu na 2008e.byly publikowane.
2.5 Akcjonariusze posiadagcy bezpdgrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%

0golnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu RelpoB.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Struktura wlasnéei kapitatu zakladowego Relpol S.A., stan na fiZié maja 2008 roku tj. na dzi@rzekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwar@@&roku:

Akcjonariusz Liczba |Liczba gloséw na Udziat w ogdinej Wartasé Udziat w Zmiana w
posiadanych Walnym liczbie glos6w na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)| Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zaktadowym | sprawozdanig

Akcjonariuszy Zgromadzeniu akcji za. 2007
Akcjonariuszy (w tys. zt) (09.05.2008)
Skarbiec  TFI  (bez| 497 121 497 121 5,179 2 484 5,179 0
Fortis)*
Ponar Wadowice podm| 2974 795 2974 795 30,96 ¢ 14 874 30,96 9 0
zalenym

* akcjonariusz nie informowat o zmianie stanu udziak glosach, wic przypto zalcenie, ze akcjonariusz nabyt
przystugugce mu prawa do akcji serii E i po rejestracji kapitmadal posiada powsj 5% gtoséw.

W dniu 2.01.2008 r. Piotr Wiaderek poinformowat #@éo zbyciu w grudniu 2007 r. 180.044 praw do akcji.
Piotr Wiaderek posiadat 54.842 praw poboru upaiagacych do zapisu na 548.420 akcji emisji serii E.

W dniu 4.02.2008 r. Piotr Wiaderek informowat o ely11.752 akcji spétki oraz o ogélnym stanie pdsnia
akcji i pda do akcji (698.945 sztuk), ktére w surstie@nowityby 7,18 % gloséw po rejestracji emigicjaserii E.

W dniu 7.02.2008 r. Piotr Wiaderek poinformowatmriejszeniu zaangawania w spotce, do poziomu paej
5% gtoséw na WZA.

W dniu 2.01.2008 r. Ponar Wadowice S.A. poinformiawa nabyciu praw do akcji, w wyniku czego udziat
Ponaru Wadowice z podmiotem zalgm, w kapitale Relpol S.A. wzrést z 12,23% do 222uwzgédniajac
rejestrac emisji akcji serii E. W dniu 11.03.2008 r. Poidadowice S.A. poinformowata o zgkiszeniu stanu
posiadania akcji i praw do akcji do 2.974.795 s#haknie, co stanowi 30,96% gtoséw na WZA.

W dniu 2.01.2008 r. Relpol otrzymat zawiadomienge Ronar Corporate Center Sp. z 0.0. 0 nabyciu 356.9
praw poboru dagych 7,88% udziatu w kapitale Relpol S.A. W dniuQ®2008 r. Ponar Corporate Center Sp. z
0.0. poinformowataze w zwiazku ze zbyciem 840.000 praw do akcji, nie posiadpigyréw wartéciowych
Relpol S.A.

W dniu 22.01.2008 r. Leszek Szwedo poinformoweaty wyniku realizacji zapisow na akcje przekrogasdg
5% gloséw na walnym zgromadzeniu. Pan Leszek Szwed@mdat 642.680 praw do akcji, ktore stanowity
6,69% udziatu w kapitale, po rejestracji emisjijakerii E. W dniu 21.03.2008 r. Leszek Szwedo paimfowat,

ze w wyniku przeprowadzonej asymilacji posiada 53Q.8kcji spoiki, ktore stanowi5,33% w ogolnej liczbie
gtoséw. W wyniku dokonanych transakcji sprzadakciji w dniu 07.04.2008 r. Leszek Szwedo zmnigjsz
swaj udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZA do poiu ponkej 5%.

2.6 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sfidlub uprawnie n do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Stan posiadanych akcji przez Zgtz Rad: Nadzorcza na dzié 14.05.2008 r.

Zarzd Relpol S.A.: 0 akcji

W zwiazku ze zmian z zaradzie spoiki, stan posiadanych przez adrakcji zmniejszyt si 0 2.757 sztuk.
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Rada Nadzorcza Relpol S.A.

Leszek i Renata Szwedo 330.618 akcji
Dawid Sukacz 36.900 akgcji
Cezary Gregorczuk 155.000 akcji

Posiadana przez Ratlladzorcz ilos¢ akcji ulegta zmianie, glownie za sprawmiany skladu osobowego Rady
Nadzorczej. Nowi cztonkowie Rady Nadzorczej posiaslaccej akcji niz osoby, ktére zasiadaty w radzie do
dnia 18.04.2008r.

2.7 Pos¢powania toczace sg przed ssdem, organem wi&ciwym dla posgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2tie&ostaly wszege przed sdem lub organem
administracji publicznej inne pegiowania dotycgce zobowazan lub wierzytelndci emitenta, ktorych warté
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

2.8 Informacje o zawarciu przez jednosti dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (taczna wartoé¢ wszystkich
transakcji zawartych w okresie od pocgtku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych
rownowarto$é¢ kwoty 500 tys. EUR — jeeli nie ;3 one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powizanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z
biezacej dziatalncéci operacyjne;j.

W dniu 9 maja 2008 r. Relpol zakupit obligakjétkoterminowe wyemitowane przez Ponar Wadowide S.
na kwot 3,5 min zi, z terminem wykupu na 30.06.2008 r. Wik oprocentowania zakupionych obligacii s
wyzsze ni krotkoterminowej lokaty bankowej i wynas¥VIBOR + 2,5%.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Relpol zakupit olalige krotkoterminowe wyemitowane przez Ponar Retdt&s
Sp. z 0.0. na kwet7,5 min zt z terminem wykupu na 30.06.2008 r.

Warunki oprocentowania zakupionych obligagji wyzsze nk krétkoterminowej lokaty bankowej i wynasz
WIBOR + 2,5%. Obligacje zakupione od Ponar RealtEstastaty pagczone przez Ponar Wadowice S.A.

Poza tym w okresie ostatnich 12 méesi (w dniu 3.08.2007 r.) Relpol S.A. podpisat zit¢lHolding Sp. z o.0.
umowe pazyczki na kwot 5,6 min zt.

Poza wymienionymi powsej transakcjami, Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraly w 2008 r. innych
transakcji z podmiotami powZanymi, ktore miatyby charakter transakcji innycti fypowe i rutynowe,
zawierane na warunkach rynkowych poréwnywalnychwysokdci rownowartdci kwoty 500.000 Euro.

2.9 Informacje o udzieleniu przez jednostk dominujaca lub przez jednostle zalezna poreczei kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli
laczna wartcéé istniejacych poreczei lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanoygiych rownowarté¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

2.10 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowejmajatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy

i ich zmian oraz informacje, ktore g istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez jednostle
dominujaca.

Nie wystpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi m tgprawozdaniu, ktére miatyby istotne znaczenie

dla oceny sytuacji kadrowej, ma#fowej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybgtdatne dla oceny
mozliwosci zobowhzah przez jednostkdominupca.

34



: o a relpol..
Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.  k&w. 2008 r. SA.

2.11 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentagla miaty wplyw na osagnigte przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwiekszy wptyw na osigane przez spogkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbtzego
kwartatu, keda miaty czynniki makroekonomiczne, niezabe od spotki oraz czynniki wewtizne.

Wsrdd czynnikdw zewetrznych maemy wyr@nié:
= wysoka¢ i wahania kursu EUR/PLN. Niski kurs walut zmniejgmziom sprzedsy.
*=  ceny narynku surowcow (miedz, srebro, ropa),
=  rozwdj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkinto&@anaktadow na inwestycje
=  rozwdj gospodarczy w strefie Euro

Wsrdd czynnikéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
= realizacja zaplanowanego przez nowe spotki pozispmaeday,
efektywna¢ przeniesienia ezci produkcji z Relpol S.A. i z Relpol Baltija naktaing.
skuteczné¢ prowadzonych prac nad realizacglow inwestycyjnych,
realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
zwiekszenie sprzeds nowych produktow i towarow pod wiasmarka,
zwiekszenie sprzeds do dotychczasowych i nowych klientow, w zwku z wygaszaniem kontraktu z
dwzym odbiorg na rynku francuskim,
= pozyskanie nowych rynkéw zbytu,

2.12 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

W dalszym cigu nie jest zakiczona sprawa przeprowadzonej przez adrKontroli Skarbowej w
Zielonej Goérze, kontroli zobowzania z tyt. podatku dochodowego od os6b prawngc2000 r.
W grudniu 2007 r. Jednostka Dominch ztazyta do Naczelnego g8u Administracyjnego w Warszawie za
paosrednictwem Wojewddzkiego alu Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim skargasacyja na
wyrok Wojewddzkiego &lu Administracyjnego w Gorzowie WIkp. Skarga dotytez wyroku WSA w
Gorzowie WIkp. w sprawie oddalenia skargi na degy2yrektora lzby Skarbowej w Zielonej Gérze z dnia
21.12.2006 r. w przedmiocie podatku dochodowegosiih prawnych za rok 2000 r.
Wartas¢ przedmiotu zaskaenia wynosi 3.022.102 zt. Jednostka Dominaj wysapita o uchylenie w cafwi
zaskaronego wyroku oraz zwrot kosztow pgsbwania.

2.13 Inne istotne zdarzenia.

1. Relpol deklarujeze jego produkty § zgodne z Dyrektyw RoHS. Jest to dyrektywa 2002/95/WE
Parlamentu Europejskiego, ktéra od dnia 1 lipca 200fabrania gywania we wszystkich produktach
objetych dyrektyws (np. sprzt elektroniczny i elektrotechniczny) substancjib@epiecznych takich jak:
rte¢, otéw, kadm, 6-warticiowy chrom orazrodki ochrony przed ptomieniami, typu PBB i PBDE.

2. Spoétka wprowadzita systemu zazania srodowiskiem, zgodnym z nommISO 14001. Audyt
certyfikujacy w wynikiem pozytywnym, przeprowadzony zostat tycgniu 2007r. Pierwszy certyfikat
ISO Relpol otrzymat 15 lipca 1998r.

3. Nagrodzenie Ziotym Medalem przeékika programowalnego PI6GWT na targach bhoamych
Automaticon 2008.

4. Podpisanie w dniu 15.04.2008 r. umowy zaloa spo6tki Relpol GmbH w Niemczech i ebie w niej
100% udziatéw. Kapitat zakycielski spo6tki wynosi 100.000 euro. Przedmiotemial#ncici
przedsgbiorstwa jest handel elektronicgnelektromechaniczin mechanicza i automatycza aparatug
sterownicz i jej elementami.

5. Zmiany w Zarzdzie sp6iki i w Radzie Nadzorczej, co opisano wkmim 1.4.

6. Podpisanie w dniu 19.02.2008 r. zngyzh uméw z panem Piotrem Wiaderek — raporiduig 31/2008:

- Aneks do umowy o przeprowadzenie emisji akcji gerii

- Umowe nabycia 2.940 udziatéw w spoice Relpol Holdingwartasci nominalnej 1000 zt kaly.
Nabyte przez Relpol S.A. udziaty stanawd9% kapitatu zaktadowego spétki Relpol Holding.
Aktualnie Relpol posiada 100% udziatow w Relpol tiog.
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- Umowe sprzeday akcji, ktérych emitentem jest FAM Grupa kapitalowRelpol S.A. sprzedat
Piotrowi Wiaderek 240.000 akcji FAM za kvedd.440.289,50 zt.

2.14 Zobowhzania warunkowe

Na 31.03.2008 r. zobowzania warunkowe nie wyglity.

2.15 Zarmdzanie ryzykiem finansowym

Spoika zidentyfikowata nagiujace, gldwne obszary ryzyka finansowego:
1. Ryzyko walutowe.

a. Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia prapbtke sprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Eksport stanowi 60% sprzegagotem, import ok. 40% kosztow ogétem. Podstawow
waluty oba stosowaa w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadkuextery niewielka
cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

b. Nadwyka wptywow walutowych nad wydatkami wynosi ok. 6nmEUR w skali roku. Oznacza
to, ze sytuaqj korzystry dla spétki jest wysoki i stabilny kurs EUR/PLN.

c. Istotny wptyw kursu EUR/PLN na wynik spotki poduge, iz spétka aktywnie zanziza ryzykiem
walutowym. Relpol S.A. wykorzystuje #dorodne narmzia finansowe, przede wszystkim
transakcje forward i opcje.

2. Ryzyko stopy procentowe;j.
a. Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowaniaialdingci spotki kapitatami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
b.Ze wzgtdu na to, 1 kapitat obcy odsetkowy na dgiesporadzenia bilansu stanowi ok. 22%
pasywow, a jednoczeie potencjalne wahania stop procentowygimiswielkie, spétka nie stosuje
narzdzi zabezpieczagych w tym zakresie.

3. Ryzyko kredytowe.

a. Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podsiae obszary zaggenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzaj wielka¢ limitow kredytowych do
prowadzenia dziatalsai.

b.Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki uméw dywwych (warunki zabezpiecze warunki
dodatkowe itp.), wic w ocenie spoéiki niskie jest ryzyko wypowiedzepiaez banki istniacych
umow kredytowych.

c. W ocenie spoiki nie wygbuje ryzyko niemgnosci finansowania dziatalréoi kapitatem obcym.

4, Ryzyko kredytu kupieckiego.
a. Powysze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem ptatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ponad 10%
b. Spdtka minimalizuje powagze ryzyko poprzez wspOtpracz wiarygodnymi i dtugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spétka w szerokinkresie wykorzystuje ubezpieczenie
naleznosci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych. Wskie watpliwe naleznosci objete s
rezerwami tworzonymi w ezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

5. Ryzyko wahai kurséw gietdowych.
W zwiazku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spditkiowanej na GPW w Warszawie,
istnieje ryzyku wah@akurséw akcji, ktére &dzie miato wptyw na wyniki finansowe. Pozostate f&pd
z Grupy Kapitatowej nie inwestup akcje spotek publicznych.

2.16 Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W dniu 16.04.2008 r. podpisano umpratazenia spotki Relpol GmbH w Niemczech, w ktérej ReéIBAA. obpt
100% udziatow.
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3. Inne informacje

3.1 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Etaty | kw. 2008
Relpol S.A. 534
Relpol Baltija 183
Relpol Eltim 10
DP Relpol Altera 114
Relpol France 3
Relpol Ltd 4
Pozostate spoétki 87
Ogotem Grupa 935

Zatrudnienie w GK zmniejszytoesiv stosunku do marca 2007 r. o 66 etatow oraz palmosa niezmienionym
poziomie w stosunku do grudnia 2007 r.

3.2 Opis istotnych dokona i niepowodzer emitenta w okresie obgtym sprawozdaniem

Zmniejszenie sprzedg podstawowych grup produktéw.

Zwiekszenie sprzeds nowowprowadzonych towardw z wtasnym logo.
Poprawa wskanikow ekonomiczno-finansowych w stosunku do grud@tar r.
Wprowadzenie nowai do oferty handlowej

3.3 Opis czynnikdw i zdarz@, w szczegolngci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wptyw na
osiggnigte wyniki finansowe Spoiki

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatybgacacy wptyw na osigniete wyniki finansowe i
nie zostatyby opisane w tym sprawozdaniu.

3.4 Objasnienia dotyczce sezonowsi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w 2008 roku

Analizujac poziom sprzedsy w poszczegollnych kwartatach oraz skltadane prientbkw zamoéwienia, mma
stwierdze, ze nie ma ju widocznej sezonowgi. S co prawda okresy, w ktérych obroty mniejsze od

pozostatych miesty np. okres wakacyjny lubwiagteczno-noworoczny, nieago jednak ranice & tak due,
aby okrgla¢ je sezonowsria dziatalndci.

3.5 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty dhwnych i kapitalowych papierow wartosciowych w
okresie objtym sprawozdaniem

Na przetomie 2007 i 2008 r. Jednostka Dominaj przeprowadzita publicanemisg akcji serii E w ildgci
8.735.630 szt.

Od dnia 28.02.2008 r., daty zarejestrowania podmés kapitalu w KRS, kapitat zakladowy Jednostki
Dominujacej wynosi 48.045.965 zt i skltad& g 9.609.193 akgciji.

3.6 Informacje dotycace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Spoéika nie wypracowata zysku netto w roku 2007 wyetaca wec dywidendy.

3.7 Zdarzenia, ktére wysfpity po dniu bilansowym mogice w znacacy sposob wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsiodidowanym raporcie kwartalnym nie wystija
inne istotne zdarzenia.
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3.8 Skutki zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugotermnowych, podziatu, restrukturyzaciji i

zaniechania dziatalndci

W lutym 2008 r. Relpol S.A. nabyt 49% udziatow woke Relpol Holding i posiada aktualnie 100% udgiat
W okresie od 01.01.2008 do 31.03.2008 nie wpikt inne zmiany w strukturze jednostki domiacgj, nie byto
réwniez przegé i sprzeday jednostek z grupy kapitatowe;.

3.9 Informacje dotyczice zmian zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych Spokki, ktore

nastapity po zakonczeniu kwartatu.

Po 31.03.2008 r. nie wygdity istotne zmiany odrimie zobowazah warunkowych lub aktywow warunkowych.

3.10 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spotki

STAN ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH AKTYWA SPOLKI

Stan na Obroty w I-111 2008r Stan na
Tresc 31.12.2007r Rozwigzano| Utworzono 31.03.2008r

I. Odpis akt. wartéci $r. trwalych i podobne 0 0 0 0
Il. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa - udziaty w

podmiotach powizanych 1940 0 0 1940
I11.0dpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 2 809 2 809
IV. Odpis akt. nalenosci z tyt. dostaw 3886 40 3926
V. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 946 100 31 877
VI. Odpis aktualizujcy naleznosci dochodzone na drodze

sadowej 14 0 0 14
VII. Odpis aktualizujcy krotkoterminowe aktywa

finansowe 1038 2492 9 055 7 601
Razem 10 63¢ 2 59: 9 12¢ 17 16
VIIl.Aktywa z tyt. ujemnych rénic przegciowych w

podatku dochodowym 4597 537 1864 5 924

STAN REZERW

Stan na Obroty w I-1Il 2008r Stan na
Tresé 31.12.2007r Rozwizano| Utworzono 31.03.2008r

I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 3338 0 0 3338
Il. Pozostale rezerwy na przyszte zobazeinia podatkowe 1561 866 27 722
lll. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3546 75 188 3659
Razem 8 44t 941 21t 7 71¢
IV. Rezerwy w biernych rozlicz. railzyokresowych 338 144 8 202
-na urlopy wypoczynkowe 150 150
-pozostate 188 144 8 52

3.11 Informacje dotyczce realizacji celow emisyjnych

Pod koniec kwietnia 2008 r. w zawiku z przeprowadzeniem ponownej analizy rynkowejl gpatem
estymacji wynikow finansowych z planowanych inwegitg emisji akcji serii E Zarg spotki zdecydowat

0 zmianie cgsci planéw inwestycyjnych.
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Spotka zrezygnowata z realizacji punktu 2. Celéwidyinych "Opracowanie konstrukcji i technologii
wytwarzania, budowa automatycznej linii produkcyjnprzekanika RM 699" oraz z punktu 4.
"Opracowanie konstrukcji i technologii wytwarzankaydowa pétautomatycznej linii produkcyjnej gniazd
bezrubowych do przekaikéw R4 i R15". Powodem rezygnacji z ww. celéwtjegekorzystna zmiana
czynnikbw makroekonomicznych powodey znacacy spadek planowanej rentowscd sprzeday
eksportowej, w oparciu o ktére powsze projekty mialy by realizowane.

Spoitka planuje przeznaczetiedkéw finansowych, o ktérych mowa w punkcie 2 gpankcie 4 Celéw
emisji, na realizacje porszych inwestyciji:

1/ Rozwdj rodziny przekaikdéw przemystowych obejmagy zmiany konstrukcyjne, rozszerzenie oferty
i automatyza@ procesu wytwérczego oraz rozbudownocy produkcyjnych. Powsgza inwestycja jest
rozszerzeniem zakresu prac akmaych w punkcie 3 celéw emisyjnych wymienionychPwospekcie.
Emitent planuje przeznaczyna powyszy cel dodatkowo 4,5 min ziotych z emisjiackna wartéc¢
naktadow na realizacje punktu 3 wyniesie 9 minZakaiczenie realizacji planowane jest na koniec roku
20009.

2/ Budowa zakladu produkcyjnego na Ukrainie. Emitgtanuje wybudowanie hali produkcyjnej
0 powierzchni od 4000 do 5000 m kw. Emitent zamiskaancentrowaw nowej lokalizacji produkcje grup
wyrobéw o najwgkszym udziale robocizny w koszcie wytworzenia. Emtitgplanuje przeznaczyna
powyzszy cel 4,5 min ziotych z emisji. Zakezenie realizacji inwestycji planowane jest na konioku
2008. Spotka planuje w patkowym okresie dzigawe ziemi, a ewentualny zakup przewidziany jest
w momencie sprzedg nieruchoméci w Czerniachowie na Ukrainie i w Zawiszal na Litwie. Transakcje
powyzsze stanowéi beda zrodto finansowania zakupu ziemi.

3/ Rozwoj rodziny przekaikéw nadzorczych obejmagy opracowanie konstrukcji itechnologii
wytworzenia oraz budogvzdolngci produkcyjnych. Emitent planuje przeznacza powyszy cel 1,1 min
ziotych z emisji. Zakaczenie realizacji inwestycji planowane jest na konioku 2008.

Do momentu wykorzystaniaodkéw emisji akcji z serii E, pozyskadmdki beda inwestowane w formie
bezpiecznych instrumentéw finansowych, w tym w sgcindci lokat bankowych, bonéw skarbowych,
obligacji pastwowych, komercyjnych dimych papieréw warteiowych lub té w sposdb naturalny zmniejsz
krotkoterminowe zaditenie w rachunku bigcym.

Zary 14.05.2008
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